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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 29 ноября 2007 г.
Новости 
• ООО «ЛЭКстрой» начнет размещение выпуска облигаций объемом 1,5 
млрд рублей 18 декабря. 
•  Прогноз по доходности выпуска облигаций ЗАО «Желдорипотека» - 
12,4-12,9% годовых к оферте через 1,5 года. 
• Сбербанк продал еврооблигации РФ с погашением в 2018 г на 50 млрд 
руб по просьбе ЦБР для поддержания ликвидности банковской системы. 
• 27 ноября 2007 года состоялось успешное размещение облигаций ООО 
«ИТЕРА ФИНАНС» серии 01 общей номинальной стоимостью 5 млрд 
рублей. Ставка первого купона по облигациям была определена в размере 
10,4% годовых. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

Рынок рублевых облигаций по-прежнему находится под давлением 
негативной обстановки на денежном рынке. Вчера в результате налоговых 
выплат ставки МБК достигали 9%, а объем сделок прямого репо с ЦБ РФ 
достиг рекордных значений - 300 млрд рубл. По итогам торговой сессии 
однодневная ставка МБК составила 7,98% годовых, поднявшись на 25 б.п. 
в сравнении с уровнем предыдущего торгового дня. Поэтому на рынке 
продолжается плавное снижение котировок на низких объемах. В 
основном  активность инвесторов отмечалась в наиболее ликвидных 
выпусках первого и второго эшелонов. Продажи отмечались в бумагах 
Газпрома, ФСК ЕЭС, МосОбласти и ЛУКойла.  

Стоимость американских КО на фоне продолжающегося ралли на 
американском фондовом рынке немного снизилась, доходность UST-10 
выросла на 11 б.п. и составила 4,05%. Однако снижение котировок могло 
быть значительно большим, если бы не негативная статистика по рынкам 
США. Вышедшие статданные укрепили многих инвесторов во мнении, что 
ФРС вновь пойдет на снижение ставки в 50 б.п. На этом фоне сохранилась 
тенденция к росту котировок  RUS-30 и спрэд между двумя benchmark 
сузился до 156 б.п. Однако продолжение кредитного кризиса не вызывает 
оптимизма относительно продолжения роста российских евробондов, и 
дальнейшее сужение среда, скорее всего, будет полностью зависеть от 
динамики UST-10, которая, в свою очередь, будет идти в след за 
американским фондовым рынком. 

Сегодня на первичном рынке произойдет размещение пятого выпуска 
Газпромбанка, что может значительно снизить активность инвесторов на 
вторичном рынке. А в результате усиления дефицита денежной 
ликвидности на вторичном рынке продолжится разнонаправленная 
динамика котировок. 

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

29 СЗТелек3об 23,06 69,18 
 ВМК-Финанс, 1 30,42 6,084 
 ЛБР-Интертрейд, 1 74,3 22,2 
 МИА-3об 19,82 29,73 
 ТехИнвст-1 49,86 99,72 
 Газпромбанк, 5  размещение 20000 

30 РЕСТОРАНС3 53,6 53,6  

 
Индекс корпоративных 
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,3622 0,0511

RUR/EUR 36,0244 -0,0630

EUR/USD 1,4839 0,0013
Ставки изм. б.п.

RCBI 99,41 9,00

MIACR 1 день, % 7,98 25,00

Москва 39, YTM % год. 6,54 6,00

RUS30, YTM % год. 5,61 -3,00

UST10, YTM % год. 4,05 11,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 544,5 13,27

по Москве 382,5 20,28

Депозиты банков 87,4 0,46
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 1 952 -6,70

РПС 13 244 -9,78

ОФЗ 4 060 3125,97  
Курсы валют 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Слвтстекло 6,32 101,69 20,02 119 25 066 585 1 3,55
ХКФ Банк-2 11,01 98,05 3,80 895 13 712 768 4 2,67
МоскомцБ-3 10,98 97,20 38,14 2024 1 962 2 2,32
ФаэтонАФ 1 11,20 99,90 33,95 610 9 990 10 2,30
Юнимилк 01 10,07 99,85 20,57 1379 29 910 510 8 1,89
УЗПС 01 19,73 96,60 54,58 926 1 375 732 6 1,68
Солидарн-2 13,24 99,25 10,55 874 1 967 2 1,42
АИЖК 5об 7,44 100,40 8,86 1783 5 000 006 6 1,26
ЭйрЮнион01 16,07 96,11 5,14 713 1 041 883 21 1,17
Ленэнерго3 8,61 98,50 7,69 1603 1 975 2 1,03

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
УралЛЦ-01 0,00 94,15 9,59 700 941 500 1 -2,90 
АИЖК 6об 7,91 98,70 8,92 2421 1 992 2 -1,50 
УЗПС 01 23,06 95,20 54,90 925 896 349 4 -1,45 
УРСАБанк 5 10,80 98,50 9,91 1420 6 004 450 2 -1,40 
МОИТК-01 12,18 97,00 10,70 668 4 248 300 3 -1,02 
Газбанк 01 11,92 99,00 2,30 363 77 220 1 -0,90 
ЖилсоцФ-2 14,13 99,00 12,36 869 990 000 1 -0,90 
ХКФ Банк-3 13,74 97,25 17,86 1023 972 500 1 -0,82 
ОГО-агро-2 15,18 98,40 33,00 455 283 392 1 -0,81 
Аркада-01 15,90 99,07 43,98 213 9 511 1 -0,78  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КААД-2 11,36 99,97 1,81 176 489 900 559 6 0,07
Якутскэн02 11,21 97,25 17,89 1562 65 441 163 8 -0,56 
ФСК ЕЭС-04 7,52 99,70 9,60 1408 57 295 805 4 0,15
ТГК-8 01 8,60 99,43 2,85 1625 52 697 900 14 0,03
ФСК ЕЭС-02 7,67 101,65 35,03 937 52 007 565 6 0,10
РусАлФ-3в 8,18 99,35 13,41 298 49 594 489 4 0,10
ЭФКО-02 об 12,28 99,75 35,67 786 40 130 887 10 -0,05 
ГАЗФин 01 9,07 99,90 24,66 1168 30 923 171 11 -0,01 
Юнимилк 01 10,07 99,85 20,57 1379 29 910 510 8 1,89
ГАЗПРОМ А4 7,12 102,44 23,65 805 27 696 419 31 -0,03  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЯНАО-1 об 5,51 103,00 31,51 249 1 558 432 2 3,00
КрасЯрск05 7,26 100,30 8,42 325 7 019 950 2 0,97
ЯрОбл-07 7,94 99,70 13,27 853 149 550 1 0,50
Астрахань1 9,47 100,48 19,78 750 10 048 10 0,48
ИркОбл31-4 8,30 99,49 10,36 910 2 323 381 3 0,28
Мос.обл.4в 6,90 105,65 10,85 510 1 899 157 4 0,25
СамарОбл 3 7,62 100,60 2,71 1352 4 358 750 5 0,20
ИРКУТ-03об 8,08 0,00 16,52 1023 0 0 0,00
КОМИ 7в об 7,79 0,00 1,37 2186 0 0 0,00
КОМИ 8в об 7,56 0,00 18,41 2927 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТамбОбл-1 10,96 98,00 13,59 304 980 1 -3,92 
ОрЗуево-01 11,99 100,00 21,42 205 1 025 000 1 -1,77 
ЛенОбл-3об 7,61 125,00 56,85 2564 187 500 3 -0,79 
МГор38-об 6,05 111,20 42,47 1124 3 334 2 -0,71 
ВолгогрОбл 9,10 101,30 37,71 561 608 292 3 -0,62 
Якутскэн02 11,21 97,25 17,89 1562 65 441 163 8 -0,56 
ЯрОбл-05 8,41 99,25 32,06 398 645 125 1 -0,52 
ЛенОбл-2об 7,85 116,75 64,48 1106 818 500 2 -0,43 
Мос.обл.5в 7,08 106,44 7,81 853 38 851 1 -0,35 
МГор39-об 6,54 108,20 35,62 2427 3 570 600 1 -0,32  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Якутскэн02 11,21 97,25 17,89 1562 65 441 163 8 -0,56 
Мос.обл.7в 7,38 103,80 7,67 2331 27 195 025 6 0,00
КрасЯрск05 7,26 100,30 8,42 325 7 019 950 2 0,97
Якут-10 об 8,46 102,03 23,34 202 5 357 147 3 -0,22 
СамарОбл 3 7,62 100,60 2,71 1352 4 358 750 5 0,20
МГор44-об 6,54 108,33 43,02 2765 4 350 448 5 -0,25 
МГор39-об 6,54 108,20 35,62 2427 3 570 600 1 -0,32 
ИркОбл31-4 8,30 99,49 10,36 910 2 323 381 3 0,28
Мос.обл.4в 6,90 105,65 10,85 510 1 899 157 4 0,25
ЯНАО-1 об 5,51 103,00 31,51 249 1 558 432 2 3,00  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (28.11.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 102,55 42,43 0,00 7,83 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,50 16,34 0,00 8,13 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 109,45 37,81 -0,18 8,11 13 110 000 21.08.2009
ЮТК-04 об. 101,51 15,82 0,04 8,99 9 533 813 09.12.2009
СЗТелек4об 100,70 16,87 0,00 8,09 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,05 17,07 0,00 8,20 0 03.09.2013 08.09.2009
ВлгТлкВТ-4 100,80 13,57 0,00 7,73 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 97,85 22,95 -0,10 8,07 1 050 438 27.01.2011
КИТФинБанк 99,89 44,66 -0,18 14,27 19 942 18.12.2008 26.12.2007
МКБ 02обл 100,01 49,58 0,00 9,93 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,90 36,62 -0,05 11,16 12 031 925 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,10 1,51 0,61 8,20 5 652 975 16.02.2011
УРСАБанк 5 99,90 9,91 -1,40 10,80 6 004 450 18.10.2011
РусСтанд-8 96,00 9,04 0,00 13,58 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 98,05 17,86 -0,82 13,74 972 500 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,47 23,65 -0,03 7,12 27 696 419 10.02.2010
НГК ИТЕРА 100,00 46,48 0,00 9,74 0 07.12.2007
РуссНефть1 90,20 42,07 0,72 20,29 19 605 534 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 98,30 22,90 0,00 12,40 0 01.09.2008
Лукойл4обл 100,71 33,86 0,36 7,31 17 637 919 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 99,85 5,18 0,10 7,15 3 364 633 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 101,30 19,41 -0,35 7,16 5 359 011 12.02.2014

Апт36и6 об 99,50 40,10 0,50 10,12 970 000 30.06.2009
ДиксиФин-1 94,00 17,49 0,00 11,80 0 17.03.2011
Евросеть-2 99,94 49,42 0,00 14,19 0 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 92,00 1,67 -0,33 17,32 3 155 643 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,50 34,19 0,62 9,33 981 000 14.06.2012 23.06.2009
ВикторияФ2 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,30 37,05 0,00 7,98 324 160 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,25 13,41 0,10 8,18 49 594 489 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,50 41,90 0,00 8,73 0 16.06.2010 18.06.2008
Кокс 02 98,40 16,45 0,00 9,70 17 929 544 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 99,62 29,15 0,00 15,71 0 12.03.2009 17.03.2008
МаксиГ 01 98,50 27,23 1,14 15,67 1 990 727 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,90 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

ГАЗФин 01 99,91 24,66 -0,01 9,07 30 923 171 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 102,00 16,52 0,00 8,08 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 99,93 15,50 0,05 10,34 2 748 290 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 100,18 27,40 0,00 8,05 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 101,90 20,49 0,00 7,76 0 30.08.2011 01.09.2009
ОМЗ-5 об 101,90 20,25 0,00 7,76 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 99,60 14,33 0,00 8,91 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,50 32,62 0,00 7,43 0 29.06.2011
Мосэнерго2 99,10 18,86 0,00 8,06 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,55 35,03 0,10 7,67 52 007 565 22.06.2010
Ленэнерго3 97,50 7,69 1,03 8,61 1 975 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,40 34,72 0,00 7,67 107 352 01.12.2009
ОГК-5 об-1 98,85 11,30 -0,03 8,36 10 252 634 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 108,55 35,62 -0,32 6,54 3 570 600 21.07.2014
МГор44-об 108,60 43,02 -0,25 6,54 4 350 448 24.06.2015
Мос.обл.5в 106,81 7,81 -0,35 7,08 38 851 30.03.2010
Мос.обл.6в 105,50 8,88 -0,22 7,35 2 108 19.04.2011
НовсибО-05 99,63 16,53 0,00 8,49 0 15.12.2009
СамарОбл 3 100,40 2,71 0,20 7,62 4 358 750 11.08.2011
НижгорОбл3 101,20 7,87 -0,30 7,97 599 346 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,20 13,27 0,50 7,94 149 550 30.03.2010
Мос.обл.7в 103,80 7,67 0,00 7,38 27 195 025 16.04.2014
Мос.обл.7в 104,85 6,14 -0,04 7,18 2 307 120 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

 
Котировки облигаций федерального займа в среду вновь изменились незначительно на фоне действия 

разнонаправленных факторов. C одной стороны сужение спреда между суверенными евробондами и 
американскими казначейскими обязательствами, а с другой продолжающийся дефицит денежной ликвидности на 
внутреннем денежном рынке. Активность на вторичном рынке рублевых госбумаг в среду осталась невысокой, 
несмотря на большой суммарный объем торгов - 2,918 млрд рублей, так как его основная часть была 
сосредоточена в двух выпусках (46020 и 46017). Во вторник общий объем торгов составил 933,699 млн рублей. 
Котировки ОФЗ 46017 с погашением в 2016 году снизились всего на 0,02 процентного пункта - до 105,90% от 
номинала - при объеме сделок 2,275 млрд рублей. Стоимость ОФЗ 46020 с погашением в 2036 году снизилась на 
0,03 процентного пункта - до 102,02% от номинала, объем - 573,211 млн рублей. Средневзвешенная цена серии 
26199 с погашением в 2012 году выросла на 0,08 процентного пункта - до 99,70% от номинала, объем - 30,907 млн 
рублей. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 28 ноября не изменилась и составила 6,49% 
годовых. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04002-7 0 0 16,33 15.01.2008 48 0 0 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 664 0 0 0 0

ОФЗ 25057 102,9999 0 6,03 20.01.2010 784 5 6 686 747 7,1 18,45 23.01.2008

ОФЗ 25058 100,1 0,01 6,19 30.04.2008 154 2 3 004 000 4,83 15,71 30.01.2008

ОФЗ 25059 99,95 -0,05 6,26 19.01.2011 1148 1 569 715 5,85 15,21 23.01.2008

ОФЗ 25060 0 0 6,01 29.04.2009 518 0 0 4,45 14,46 30.01.2008

ОФЗ 25061 0 0 6,16 05.05.2010 889 0 0 3,34 14,46 06.02.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 358 0 0 0,33 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 723 0 0 0,27 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 0 0 6,35 02.11.2012 1801 0 0 3,95 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99,7 0,08 6,32 11.07.2012 1687 4 30 907 000 7,02 15,21 16.01.2008

ОФЗ 27026 100,32 0 6,1 11.03.2009 469 1 3 912 480 14,77 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 5,4 12.03.2008 105 0 0 21,09 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 101,5265 -0,63 5,97 16.04.2008 140 2 9 424 773 11,51 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 105,5215 -0,19 6,07 13.05.2009 532 2 2 880 448 3,84 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 105,75 -1,94 6,06 03.06.2009 553 2 1 139 367 412 47,94 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 102 -0,29 6,31 10.09.2008 287 3 60 689 10,55 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 0 0 6,12 08.08.2012 1715 0 0 25,89 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 0 0 5,88 14.07.2010 959 0 0 36,44 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,01 09.01.2019 4060 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,51 17.05.2028 7476 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,04 20.08.2025 6475 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,36 05.09.2029 7952 0 0 2,4 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 108,85 0,65 6,14 29.08.2018 3927 10 12 098 545 18,99 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 105,85 0 6,34 03.08.2016 3171 15 2 274 668 557 3,07 19,95 13.02.2008

ОФЗ 46018 110,002 -0,31 6,54 24.11.2021 5110 3 610 362 18,99 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 0 0 7,09 20.03.2019 4130 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 102,07 0,06 6,85 06.02.2036 10297 19 573 211 333 19,85 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 9960,00% 0,15 6,42 08.08.2018 3906 3 11 959 000 20,14 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,51 31.10.2018 3990 0 0 2,78 72,3 12.11.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,51 31.10.2018 4002 0 0 0,4 72,3 12.11.2008
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


